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免责声明和风险提示

大家都是成年人，请独立思考、自主判断，对自己的账户、市值负
责，自负盈亏！每个人的交易模式不同，请勿盲目模仿。

非此即彼的线性思维在投资交易中是行不通的，必须要有概率思维。
投资的资金管理、投资策略都只能提升盈利的概率，而不可能
100%确保盈利。

本讲座所提到的观点仅代表我们个人的意见。所涉及标的，不作推
荐。据此买卖，风险自负。



股市，债市风险依旧



高通膨不再为“短暂”现象

• 全球化的终结

• 产业供应链将持续紧张

• 过去十几年滥发的货币难于短期消化

• （短期：Tariff; Russian - Ukraine War, Covid lock-down)



美联储全面转鹰增加了风险



经济硬着陆成为大概率事件



经济硬着陆成为大概率事件历史



未来公司财报预期可能进一步降低



大盘预期下调



投资如何避险？



避险非必要：Rule of Thumb

• 不割肉出场，有无应急现金？

• 晚上睡得好吗？



明确目的



债券？



市场利率与债券降格走向相反



防御型股票



风险较低板块



能源及商品



现金



清仓风险

• 没人能知道市场的底部

• 可能踏空

• 最近一次的例子：



聚宝轩的策略

• 我们不预测短期市场方向而进进出出。

• 我们的投资流程和我们投资模型保持一致。

• 我们灵活地采取预防措施来防止可能的市场“崩溃”。

• 目前我们使用看跌期权来保护我们一半的股票仓位。



我们的策列



何谓期权
• 期：将来某日；权：权力，可用，也可不用。

• 期权：给持有者在将来的某时按预先设定的价格行使买或卖权力的一种
金融合同。

• 例子：你要是嫁人，不要嫁给别人，一定要嫁给我，带着百
万钱财，领着你的妹妹，赶着那马车来。

• 如果姑娘答应了，这个小伙子就有了一个期权

• 这个期权值多少钱？

• 美式期权与欧式期权

• 美式：个股和ETF，到期之前都可以行权。

• 欧式：指数，到期才能行权。

• 大小：一张合约=100股



例子



Put Option: 看跌期权

行权价

价外 out of the money

价内 in the money

TSLA210618P700

股票代码年月日种行权价

到期日



Put Option: 看跌期权

行权价

价外 out of the money

价内 in the money

-TSLA220527P700

股票代码年月日种行权价

到期日



买期权也要捡便宜！



落袋为安



落袋为安


